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Marktbericht�Europa*�

Belastet�von�schwachen�Bankenwerten�sind�die�wichtigsten�europäischen�Aktienmäreuropäischen�Aktienmäreuropäischen�Aktienmäreuropäischen�Aktienmärk-k-k-k-

tetetete�am�Dienstag�im�Handelsverlauf�noch�etwas�tiefer�ins�Minus�abgerutscht.�Der�Eu-

roStoxx�50�verlor�gegen�Mittag�1,09�Prozent�auf�2.723,58�Punkte.�In�Paris�fiel�der�CAC-

40-Index�um�1,30�Prozent�auf�3.636,91�Zähler�und�auch�für�den�Londoner�FTSE�100�

ging�es�um�1,00�Prozent�nach�unten�auf�5.384,70�Punkte.�Händler�verwiesen�auf�einen�

Mangel�an�neuen�Impulsen,�bevor�die�Wall�Street�am�Mittag�nach�der�feiertagsbeding-

ten�Pause�in�den�Handel�zurückkehrt.�Zudem�gebe�es�noch�immer�einige�Zweifel�über�

das�Wirtschaftswachstum�im�zweiten�Halbjahr.�Nach�der�jüngsten�Erholung�warten�

Anleger�nun�darauf,�in�welche�Richtung�die�Wirtschaft�im�zweiten�Halbjahr�wirklich�

tendieren�wird.�Banken�standen�europaweit�im�Blickfeld�der�Anleger�Für�Aufruhr�sorg-

te�Händlern�ein�Artikel,�wonach�in�dem�jüngst�durchgeführten�Stresstest�die�möglichen�

Belastungen�durch�den�Ausfall�potenziell�riskanter�Staatsanleihen�nicht�in�ausreichen-

dem�Masse�berücksichtigt�worden�seien.�Societe�Generale�waren�mit�minus�3,26�Pro-

zent�auf�EUR�42,87�schwächster�Wert�im�EuroStoxx�50.�Credit�Agricole,�BNP�Paribas�

und�Banco�Santander�gaben�ebenfalls�um�mehr�als�zwei�Prozent�nach.�Barclays�fielen�

in�London�gar�um�3,33�Prozent�auf�312,10�Pence.�Wie�die�britische�Bank�mitteilte,�wird�

Firmenchef�John�Varley�das�Institut�im�März�verlassen�und�die�Führung�an�den�Chef�

der�Investment-Sparte,�Bob�Diamond,�übergeben.�Auch�Minenwerte�kamen�unter�

Druck.�Händler�verwiesen�darauf,�dass�die�australische�Premierministerin�Julia�Gillard�

vermutlich�in�eine�zweite�Amtszeit�gehen�wird�und�so�die�geplante�Sondersteuer�für�

Bergbaukonzerne�weiter�voranbringen�könnte.�Rio�Tinto�verloren�um�2,19�Prozent�auf�

3.433�Pence.�BHP�Billiton,�Anglo�American,�Antofagasta�und�Xstrata�gaben�jeweils�um�

1,46�bis�1,74�Prozent�nach.�Die�Papiere�von�Nokia�waren�in�den�europäischen�Leitindi-

zes�der�mit�Abstand�grösste�Gewinner.�Die�Titel�schnellten�in�Helsinki�um�4,04�Prozent�

auf�7,47�Euro�in�die�Höhe,�nachdem�Morgan�Stanley�die�Aktien�von�"Underweight"�auf�

"Overweight"�hochgestuft�und�das�Ziel�von�6,50�auf�9,00�Euro�angehoben�hatte.�Mit�

3,75�Prozent�nach�oben�ging�es�in�London�für�die�Aktien�von�Invensys.�Händler�mach-

ten�auf�einen�Zeitungsbericht�aufmerksam,�in�dem�das�Unternehmen�als�möglicher�

Übernahmekandidat�gehandelt�werde.�Auch�bei�Tullow�Oil�sorgten�in�Medien�eingelei-

tete�Übernahmegerüchte�für�steigende�Kurse.�Demnach�bereiteten�ExxonMobil�und�

China�Offshore�möglicherweise�ein�Gebot�vor.�Die�Papiere�gewannen�2,71�Prozent.

 
Indices�Europa� �� Day�
EuroStoxx50� 2'723.58� -1.09%�
SMI� 6'347.74� -1.10%�

SPI� 5'604.09� -1.01%�

DAX� 6'109.85� -0.73%�

FTSE100� 5'384.70� -1.00%�

CAC40� 3'636.91� -1.30%�

IBEX35� 10'461.00� -1.52%�

MIB(FTSE)� 20'373.08� -1.39%�

ATX� 2'474.50� -0.90%�
� � �
Indices�USA� �� ��

DowJones(Ind.)� 10'447.93� 1.24%�

S&P500� 1'104.51� 1.32%�

Nasdaq100� 1'870.31� 1.62%�

NasdaqComp.� 2'233.75� 1.53%�
� � �
Indices�Asien� �� ��

Nikkei225� 9'226.00� -0.81%�

Hangseng� 21'401.79� 0.22%�

KOSPI(Comp)� 1'787.74� -0.26%�

ShanghaiComp� 2'698.36� 0.08%�

STI(Singapore)� 3'036.09� 0.05%�
� � �
Indices�Osteuropa� ��

RTX$� 2'061.64� -1.79%�

RTS$� 1'448.71� -1.43%�

CECE� 1'965.78� -0.97%�
� � �
Währungen� �� ��

USD/CHF� 1.0129� 0.05%�

EUR/CHF� 1.2912� -0.94%�

GBP/CHF� 1.5569� -0.09%�

EUR/USD� 1.2748� -0.99%�

USD/JPY� 83.8600� -0.42%�
� � �
Anleihenfutures� �� ��

US10Y�T-Bond� 125.41� 0.32%�

Euro-Bund� 132.96� 0.61%�

CONF� 143.36� 0.18%�

� � �
Rohstoffe� �� ��

Gold� 1'245.85� -0.34%�

Gold�CHF/KG� 40'569.00� -0.31%�

Silber� 19.61� -1.17%�

BC-Rohöl� 75.59� -1.67%�

Platin� 1'550.50� -0.64%�

Palladium� 521.25� -1.15%�
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Marktbericht�Schweiz*�
Die�Schweizer�AktienbörseSchweizer�AktienbörseSchweizer�AktienbörseSchweizer�Aktienbörse�zeigt�sich�am�Dienstag�bis�zum�Mittag�schwächer.�Gewinnmitnahmen�prägen�das�Geschäft�nach�den�

Avancen�der�Vortage.�Auch�belasten�in�den�Banken�die�Spekulationen�über�die�Basel-III-Regulierungen.�Gemäss�diesen�Mutmas-

sungen�könnten�alleine�die�zehn�grössten�deutschen�Banken�mehr�als�100�Mrd�EUR�neues�Kapital�benötigen.�Hingegen�sei�das�

von�US-Präsident�Barack�Obama�angekündigte�Infrastrukturprogramm�keine�Stütze.�50�Mrd�USD�seien�angesichts�der�Grösse�

der�USA�ein�Tropfen�auf�einen�heissen�Stein.�Vor�diesem�Hintergrund�sei�der�SMI�erneut�an�der�Marke�von�6'400/6'430�Punkte�

gescheitert,�wie�bereits�im�Juni�und�Juli�dieses�Jahres.�Damit�der�Widerstand�in�Richtung�6'600/6'650�Stellen�genommen�werden�

könnte,�wären�einige�gute�Konjunkturdaten�nötig.�Bis�um�12.50�Uhr�verliert�der�Leitindex�SMI�um�1,10%�auf�6'347,74�Punkte.�

Der�breite�Swiss�Performance�Index�(SPI)�gibt�um�1,01%�nach�auf�5'604,09�Zähler.�Im�SMI-Tableau�erleiden�denn�auch�die�kon-

junktursensitiven�Adecco�(-3,0%�auf�49,50�CHF)�die�prozentual�grössten�Abgaben.�In�den�Titeln�des�Temporärarbeitsvermittlers�

hat�die�HSBC�bei�einer�unveränderten�"Underweight"-Empfehlung�das�Kurziel�auf�40�CHF�von�zuvor�45�CHF�zurück�genommen.�

Weitere�grössere�Verlierer�sind�unter�den�eher�zyklischen�Titeln�Nobel�Biocare�(-2,5%),�Transocean�(-1,8%)�oder�SGS�(-1,5%).�

Richemont�(-1,4%)�geben�dem�allgemeinen�Trend�folgend�nach.�Morgen�Mittwoch�publiziert�das�Luxusgüterunternehmen�im�

Vorfeld�der�Generalversammlung�ihr�Trading-Statement,�das�über�die�Entwicklung�der�Geschäfte�in�den�ersten�fünf�Monaten�des�

Rechnungsjahres�2010/11�Auskunft�gibt.�In�Swatch�(-1,3%�auf�337,00�CHF)�hat�Barclays�das�Kursziel�bei�unveränderter�"Over-

weight"-Empfehlung�auf�365�CHF�von�389�CHF�gesenkt.�Holcim�(-0,1%)�hingegen�würden�von�der�Ankündigung�des�Infrastruk-

turprogrammes�von�Obama�begünstigt,�hiess�es�in�Marktkreisen.�Widerstandsfähiger�zeigen�sich�auch�Geberit�(-0,4%).�Im�Fi-

nanzsektor�verlieren�die�Versicherer�Swiss�Life�(-2,4%),�Swiss�Re�(-1,5%)�oder�ZFS�(-1,2%)�deutlicher.�Beim�Rückversicherer�Swiss�

Re�werden�im�Zuge�des�schweren�Erdbebens�in�Neuseeland�im�Handel�Schadenschätzungen�von�rund�300�Mio�USD�herumge-

boten.�Swiss�Re�rechnet�allerdings�nicht�mit�einer�materiellen�Schadenbelastung.�Dies�deutet�gemäss�Branchenkennern�auf�einen�

möglichen�Schaden�unter�50�Mio�USD�hin.�Bei�den�Banken�geben�CS�(-1,9%),�UBS�(-1,6%)�oder�Julius�Bär�(-1,5%)�überdurch-

schnittlich�nach.�Hier�würden�neben�Gewinnmitnahmen�eben�noch�die�Basel-III-Spekulationen�auf�die�Stimmung�drücken,�so�

Marktbeobachter.�Demgegenüber�halten�sich�defensive�Valoren�besser.�So�zeigen�sich�Actelion�(-0,3%),�Novartis�(-0,4%),�Swiss-

com�(-0,5%),�Roche�(-0,6%)�oder�Nestlé�(-0,8%)�widerstandsfähiger.�Im�Plus�liegen�unter�den�SMI-Werten�einzig�Petroplus�(+2,6%�

auf�12,49�CHF).�Die�Titel�würden�davon�profitieren,�dass�die�Deutsche�Bank�das�Rating�für�die�Erdölaktie�auf�neu�"Buy"�mit�einem�

Kursziel�von�21�CHF�erhöht�hat,�hiess�es�im�Handel.�Im�breiten�Markt�profitieren�MCH�Group�(+9,0%)�von�einer�deutlichen�Er-

tragssteigerung�im�ersten�Halbjahr�und�den�positiven�Aussichten.�Loeb�(+1,1%)�würden�vor�allem�aufgrund�der�positiven�Aus-

sichten�gesucht.�Nach�Zahlen�notieren�Burkhalter�unverändert,�Jungfraubahn�(-1,0%)�und�Airesis�(-0,6%)�tiefer.�
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�

Trading,�Advisory�&�Distribution�

Hendrik�Breitenstein�

Leiter�Trading,�Advisory�&�Distribution�

Tel��+423�235�68�91,�Fax�+423�235�61�39�

hendrik.breitenstein@vpbank.com�

�

Advisory�&�Distribution�

Andreas�Blümke� Johannes�Fischer-Mayer��

Leiter�Advisory�&�Distribution� Senior�Advisor�

Tel�+41�44-226�2537,�Fax�+41�44-226�2552� Tel�+423�235�69�69,�Fax�+423�235�65�13�

andreas.bluemke@vpbank.com� johannes.fischer-mayer@vpbank.com�

�

Active�Client�Advisory�

Roman�Beck�� Patrick�Tschumi� Cosimo�Scarlino��

Leiter�Active�Client�Advisory�� Senior�Advisor� Advisor�

Tel�+423�235�69�00,�Fax�+423�235�65�13�� Tel�+423�235�69�00,�Fax�+423�235�65�13� Tel�+423�235�69�00,�Fax�+423�235�65�13�

roman.beck@vpbank.com� patrick.tschumi@vpbank.com� cosimo.scarlino@vpbank.com��
�

Trading��

Joël�Frick� Florian�Hein� �

Händler�–�Securities�Trading� Händler�–�Securities�Trading�

Tel�+423�235�68�20�,�Fax�+423�235�61�39� Tel�+423�235�6814,�Fax�+423�235�61�39�

joel.frick@vpbank.com� florian.hein@vpbank.com�

�

*Quellenverzeichnis�Marktberichte:�Reuters,�Financial�Times�Deutschland,�DPA-AFX,�AWP�sofern�nicht�anders�vermerkt�

Quelle�für�Indizes:�Bloomberg�
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Die�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�ist�eine�in�Liechtenstein�domizilierte�Bank�und�untersteht�

der�Finanzmarktaufsicht�Liechtenstein�(FMA),�Heiligkreuz�8,�Postfach�684,�LI-9490�Vaduz,�www.fma-li.li.�

�

Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�

Aeulestrasse�6�-�LI-9490�Vaduz�–�Liechtenstein�

Tel�+423�235�66�55�-�Fax�+423�235�65�00�

info@vpbank.com�-�www.vpbank.com�-�MwSt.-Nr.�51.263�-�Reg.-Nr.�FL-0001.007.080�
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Disclaimer�

�
Allgemeines:�Diese�Dokumentation�wurde�von�der�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�(nachfolgend�VP�Bank)�aufgrund�von�Informationsquellen�erstellt,�welche�als�zuverlässig�
eingestuft�werden.�Obwohl�bei�Erstellung�dieser�ausschliesslich�zur�Information�dienenden�Dokumentation�die�grösstmögliche�Sorgfalt�angewandt�wurde,�übernimmt�die�VP�Bank�keine�Gewähr-
leistung�(weder�ausdrücklich�noch�stillschweigend)�für�die�Vollständigkeit,�Aktualität�oder�Richtigkeit�des�Inhalts�dieser�Dokumentation.�Insbesondere�umfassen�die�Informationen�in�dieser�
Dokumentation�möglicherweise�nicht�alle�wesentlichen�Angaben�zu�Finanzinstrumenten�oder�deren�Emittenten.�Quellen�für�diese�Dokumentation�können�unter�anderem�nationale�und�internati-
onale�Medien,�Informationsdienste�(z.B.�Reuters,�Bloomberg),�öffentlich�zugängliche�Datenbanken,�öffentlich�verfügbare�Unternehmensangaben,�die�Veröffentlichungen�von�Ratingagenturen�
sowie�Informationen�von�Unternehmen�(insbesondere�Emittenten,�Lead-Managern,�Co-Managern,�Garanten�und�Vertriebsträgern�von�Finanzinstrumenten)�sein,�mit�denen�die�VP�Bank�
und/oder�ihre�Gruppengesellschaften�auch�eine�Geschäftsbeziehung�betreffend�der�in�dieser�Dokumentation�behandelten�Produkte�oder�sonstige�Geschäftsbeziehungen�unterhalten�kann.�Die�
in�dieser�Dokumentation�geäusserten�Meinungen�geben�die�Ansichten�der�VP�Bank�im�Zeitpunkt�des�auf�der�Dokumentation�genannten�Datums�wieder.�Die�VP�Bank�und/oder�ihre�Gruppenge-
sellschaften�haben�möglicherweise�in�der�Vergangenheit�Dokumentationen�veröffentlicht�oder�werden�möglicherweise�in�Zukunft�Dokumentationen�veröffentlichen,�welche�Informationen�und�
Meinungen�enthalten,�welche�mit�der�vorliegenden�Dokumentation�nicht�übereinstimmen.�Die�VP�Bank�und/oder�ihre�Gruppengesellschaften�sind�nicht�verpflichtet,�den�Empfängern�dieser�
Dokumentation�solche�abweichenden�Dokumentationen�zukommen�zu�lassen.�

Eignung�/�kein�Angebot:�Die�Angaben�in�dieser�Dokumentation�stellen�weder�eine�Empfehlung�zum�Kauf,�Halten�oder�Verkauf�der�dargestellten�Finanzinstrumente�noch�eine�Rechts-,�Finanz-,�
Buchführungs-�oder�Steuerberatung�sowie�irgendeine�Form�von�persönlicher�Beratung�dar.�Insbesondere�können�in�dieser�Dokumentation�behandelte�Finanzinstrumente�für�einen�Anleger�je�
nach�dessen�Anlageziel,�Zeithorizont,�Risikobereitschaft,�finanziellen�Verhältnissen�sowie�weiterer�persönlicher�Umstände�ungeeignet�sein.�Die�in�dieser�Dokumentation�dargestellten�Finanzin-
strumente�(insbesondere�Fonds,�Exchange�Traded�Funds�und�Zertifikate)�sind�möglicherweise�nicht�in�jedem�Land�zum�Vertrieb�zugelassen.�Die�Informationen�in�dieser�Dokumentation�ersetzen�
daher�in�keiner�Weise�weder�die�individuelle�Beratung�durch�eine�hinsichtlich�der�obgenannten�Themen�qualifizierte�Fachperson�noch�das�Studium�der�von�den�Emittenten�und�Vertriebsträgern�
der�Finanzinstrumente�zur�Verfügungen�gestellten�Dokumentationen�(z.B.�Emissionsprospekte,�Term-Sheets�etc.).�Die�vorliegende�Dokumentation�stellt�insbesondere�weder�eine�Offerte�bzw.�
Aufforderung�zur�Offertstellung,�noch�ein�öffentliches�Inserat,�welches�zu�Transaktionen�mit�den�beschriebenen�Finanzinstrumenten�auffordert,�noch�eine�Aufforderung�zum�Abschluss�irgendei-
nes�Rechtsgeschäfts�dar.�Die�VP�Bank�sowie�ihre�Gruppengesellschaften�lehnen�jegliche�Haftung�für�sämtliche�Schäden�respektive�Verluste,�welche�auf�Grundlage�der�in�dieser�Dokumentation�
enthaltenen�Informationen�geltend�gemacht�werden,�ausdrücklich�ab.��

Risikohinweise:�Die�in�dieser�Dokumentation�erwähnten�Anlagen�können�in�ihrem�Kurs�und�Wert�sowie�in�den�erzielten�Erträgen�sowohl�steigen�als�auch�sinken.�Einem�Anleger�kann�nicht�
zugesichert�werden,�dass�er�die�angelegten�Beträge�wieder�zurückerhält.�Die�bisherige�Performance�einer�Anlage�ist�kein�verlässlicher�Indikator�für�die�zukünftige�Performance.�Dasselbe�gilt�für�
Performance-Prognosen.�Jede�der�in�dieser�Dokumentation�erwähnten�Anlagen�kann�mit�den�nachfolgenden,�nicht�abschliessend�aufgezählten�Risiken�behaftet�sein:�Emittenten-�(Bonitätsrisiko),�
Markt-,�Kredit-,�Liquiditätsrisiko,�Zins-�und�Währungsrisiko�sowie�wirtschaftliches�und�politisches�Risiko.�Besonders�Anlagen�in�Schwellenländer�(Emerging�Marktes)�sind�spekulativ�und�diesen�
Risiken�besonders�stark�ausgesetzt.�

Hinweise�betreffend�VP�Bank�Fonds:�VP�Bank�Fonds�werden�von�den�Managern�der�VP�Bank�verwaltet.�Es�handelt�sich�bei�den�dargestellten�Fonds�nicht�um�eine�Empfehlung�der�VP�Bank�
zum�Kauf�dieser�Fonds.�Der�aktuelle�vollständige�Prospekt,�der�vereinfachte�Prospekt�sowie�die�jeweiligen�Geschäfts-�und�Halbjahresberichte�können�bei�folgenden�Stellen�kostenlos�bezogen�
werden:�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft,�Aeulestrasse�6,�LI-9490�Vaduz;�IFOS�Internationale�Fonds�Service�AG,�Aeulestrasse�6,�LI-9490�Vaduz.�Aktuelle�Informationen�können�
jederzeit�auf�der�Homepage�der�VP�Bank�unter�www.vpbank.com�oder�der�IFOS�Internationale�Fonds�Service�AG�unter�www.ifos.li�abgerufen�werden.�Diese�Fonds�sind�nur�zum�Teil�ausserhalb�
des�Domizilstaates�Liechtenstein�zum�öffentlichen�Vertrieb�zugelassen.�Allfällige�Vertriebszulassungen�sind�in�den�einzelnen�Prospekten�erwähnt�und�unterliegen�den�im�betreffenden�Land�
geltenden�Bestimmungen.�Personen�mit�Staatsangehörigkeit�oder�Domizil�USA�dürfen�diese�Fonds�nicht�erwerben.�Eine�positive�Wertentwicklung�in�der�Vergangenheit�ist�keine�Garantie�für�
eine�positive�Wertentwicklung�in�der�Zukunft.�Das�Risiko�von�Kurs-�und/oder�Währungsverlusten�kann�nicht�ausgeschlossen�werden.�Es�besteht�die�Möglichkeit,�dass�Anleger�nicht�den�vollen�
von�ihnen�investierten�Betrag�zurückerhalten.�Die�Performancedaten�lassen�die�bei�der�Ausgabe�und�Rücknahme�der�Anteile�eventuell�erhobenen�Kommissionen�und�Kosten�unberücksichtigt.�
Die�Informationen�in�dieser�Dokumentation�gelten�nicht�als�Offerte.�Sie�dienen�nur�zu�Informationszwecken.�

Übrige�Informationen:�Die�VP�Bank�und/oder�ihre�Gruppengesellschaften�können�sich�im�Rahmen�der�gesetzlichen�Bestimmungen�an�anderen�Finanzgeschäften�mit�den�Emittenten�der�in�
dieser�Dokumentation�erwähnten�Anlagen�beteiligen.�Sie�können�in�diese�Emittenten�investieren�oder�Dienstleistungen�für�diese�erbringen,�Aufträge�von�diesen�akquirieren�sowie�Positionen�in�
deren�Anlagen�oder�Optionen�auf�diese�halten,�Transaktionen�mit�diesen�Positionen�durchführen�oder�ein�sonstiges�erhebliches�Interesse�hinsichtlich�der�Emittenten�der�in�dieser�Dokumentation�
erwähnten�Anlagen�haben.�Dies�kann�auch�bereits�früher�der�Fall�gewesen�sein.�Den�Mitarbeitern�der�VP�Bank,�welche�an�der�Erstellung�dieser�Dokumentation�beteiligt�sind,�ist�es�freigestellt,�
die�in�der�Dokumentation�besprochenen�Titel�zur�kaufen,�zu�halten�oder�zu�verkaufen.�Der�Inhalt�dieser�Publikation�ist�urheberrechtlich�geschützt�und�ihre�Verwendung�ausser�zum�privaten�
Gebrauch�bedarf�der�vorgängigen�Zustimmung�der�VP�Bank.�

Hinweise�zum�Vertrieb�dieser�Dokumentation:�Diese�Dokumentation�darf�nur�in�Ländern�vertrieben�werden,�in�denen�der�Vertrieb�rechtlich�erlaubt�ist.�Der�Inhalt�dieser�Dokumentation�ist�
somit�nicht�für�Personen�bestimmt,�die�einer�Rechtsordnung�unterstehen,�welche�die�Verbreitung�dieser�Dokumentation�bzw.�den�Zugang�und�die�Nutzung�verbietet�oder�von�einer�Bewilligung�
abhängig�macht�(sei�es�auf�Grund�der�Nationalität�der�betreffenden�Person,�ihres�Wohnsitzes�oder�aus�anderen�Gründen).�Personen,�in�deren�Besitz�diese�Dokumentation�gelangt�oder�die�von�
deren�Inhalt�Kenntnis�erlangen,�müssen�sich�daher�über�örtliche�Gesetze�und�etwaige�Beschränkungen�informieren�und�diese�einhalten.��

Deutschland:�Diese�Informationen�wurden�von�der�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft,�Aeulestrasse�6,�LI-9490�Vaduz,�erstellt�und�von�der�VP�Vermögensverwaltung�GmbH,�
Theatinerstrasse�12,�DE-80333�München,�verteilt.�Die�VP�Vermögensverwaltung�GmbH�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Bundesanstalt�für�Finanzdienstleistungsaufsicht�
(BaFin).�Die�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Finanzmarktaufsicht�Liechtenstein�(FMA).�Dubai�International�Financial�
Center�(DIFC):�Diese�Informationen�wurden�von�der�VP�Wealth�Management�(Middle�East)�Ltd.,�Dubai,�im�Auftrag�von�der�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft,�Aeulestrasse�6,�LI-
9490�Vaduz,�verteilt.�Die�dargestellten�Finanzinstrumente�und�Dienstleistungen�sind�ausschliesslich�für�Wholesale-Kunden�bestimmt,�die�als�Kunden�gemäss�den�Regeln�der�Dubai�Financial�
Services�Authority�klassifiziert�werden�können.�VP�Wealth�Management�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Dubai�Financial�Services�Authority�(DFSA).�Diese�Dokumentation�
kann�Angaben�zu�Fonds�enthalten,�welche�nicht�von�der�DFSA�für�den�Vertrieb�im�Gebiet�der�DIFC�zugelassen�sind.�Entsprechende�Fonds�werden�von�VP�Wealth�Management�(Middle�East)�
Ltd.�weder�im�noch�vom�Gebiet�der�DIFC�aus�verkauft�oder�angeboten.�

Hong�Kong:�Diese�Informationen�wurden�von�der�VP�Wealth�Management�(Hong�Kong)�Ltd.�verteilt.�Die�dargestellten�Finanzinstrumente�und�Dienstleistungen�sind�ausschliesslich�für�Whole-
sale-Kunden�bestimmt,�die�über�liquide�Mittel�von�mehr�als�USD�1�Million�verfügen,�die�regulatorischen�Kriterien�erfüllen,�als�Kunden�der�Geschäftspolitik�der�VP�Wealth�Management�(Hong�
Kong)�Ltd.�entsprechen�und�über�genügende�finanzielle�Erfahrung�und�Kenntnisse�verfügen,�um�Finanzmarkttransaktionen�in�einer�Wholesale-Jurisdiktion�zu�tätigen.�VP�Wealth�Management�
(Hong�Kong)�Ltd.�ist�eine�gemäss�der�Securities�and�Futures�Ordinance�(Cap.�571)�zugelassene�Gesellschaft�und�untersteht�der�Regulierung�durch�die�Securities�and�Futures�Commission�(SFC).�

Luxembourg:�Diese�Informationen�wurden�von�der�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft,�Aeulestrasse�6,�LI-9490�Vaduz,�erstellt�und�von�der�VP�Bank�(Luxembourg)�S.A.,�Avenue�
de�la�Liberté�26,�LU-1930�Luxemburg,�verteilt.�Die�VP�Bank�(Luxembourg)�S.A.�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Commission�de�Surveillance�du�Secteur�Financier�(CSSF).�Die�
Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Finanzmarktaufsicht�Liechtenstein�(FMA).�

Singapur:�Diese�Dokumentation�wurde�von�der�VP�Bank�(Singapore)�Ltd.�verteilt,�die�von�der�Monetary�Authority�of�Singapore�als�«Merchant�Bank»�zugelassen�ist.�

Schweiz:�Diese�Informationen�wurden�von�der�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft,�Aeulestrasse�6,�LI-9490�Vaduz,�erstellt�und�von�der�VP�Bank�(Schweiz)�AG,�Bahnhofstrasse�3,�
8022�Zürich�verteilt.�Die�Verwaltungs-�und�Privat-Bank�Aktiengesellschaft�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Finanzmarktaufsicht�Liechtenstein�(FMA).�Die�VP�Bank�(Schweiz)�
AG�untersteht�der�Zulassung�und�Regulierung�durch�die�Eidgenössische�Finanzmarktaufsicht�FINMA.�

USA/UK/Kanada:�Weder�die�vorliegende�Dokumentation�noch�Kopien�davon�dürfen�an�Personen�abgegeben�werden,�welche�ihren�Wohnsitz�in�den�USA,�UK�oder�Kanada�haben�oder�die�
Staatsangehörigkeit�eines�oder�mehrerer�dieser�Staaten�besitzen.�


