








Liebe Leserin, lieber Leser

Die Eurozone beschéftigt weiterhin die Finanzmérkte. Wir sehen nach den Kurskorrekturen im Mai jedoch
vermehrt die Chancen und haben in der Vermdgensverwaltung die Aktienquote bereits wieder erhdht.

Im Beitrag «Thema des Monats» erldutern unsere Aktienstrategen, warum wir dabei auf den deutschen
Markt gesetzt haben.

Die Vorziige des amerikanischen Aktienmarktes stellen wir Ihnen ebenfalls vor.

Im «Wirtschaftlichen Ausblick» finden Sie die Details zur Revision unserer
. { \ Wachstumsprognose fiir die USA von 2.5 auf 3 %.
- ;_' ! = = Auch in anderen Anlageklassen ergeben sich Mdglichkeiten flir den Einstieg.
”:F w

Aktuell sehen wir bei Wandelanleihen und Rohdl wieder Potenzial.

Wir behalten unsere Wahrungseinschatzung nach turbulenten
Wochen genauso bei wie unsere Leitzinsprognosen. Das Preis-
niveau wird weiterhin von verschiedenen Sonderfaktoren be-
stimmt. Die Wirtschaft kommt nicht in den Genuss der niedrigen

Leitzinsen. Die meisten Banken transformieren die Liquiditat
noch nicht hinreichend in Kreditwachstum.

Mit dieser Ausgabe verabschieden wir uns in die einmonatige
Sommerpause. Wir bedanken uns fir Ihr Interesse und Ihre
Anregungen in der ersten Jahreshélfte und wiinschen lhnen
eine schone Sommerzeit. Wir freuen uns, Sie an dieser Stelle

im September mit unserem neuen «Investment Views» wieder
begrissen zu dirfen.

Viel Vergnuigen bei der Lektire.

Juerg W. Sturzenegger

Jorg Zeuner
Leiter Wealth Management Solutions

Leiter Economics & Investment Office
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Zinsprodukte

Festgeldanlagen

1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr
CHF 0.125 % 0.125 % 0.125 % 0.250 %
EUR 0.125 % 0.125% 0.250 % 0.375%
usb 0.125 % 0.125 % 0.250 % 0.375%

Mindestbetrag: 25'000 (Anlagewahrung).
Zuschlage fir grossere Betrage auf Anfrage.

Treuhand-Festgeld — VP Bank (Luxembourg) S.A.

1 Monat 3 Monate 6 Monate 1 Jahr

CHF 0.10 % 0.15% 0.25 % 0.25 %
EUR 0.30% 0.50 % 0.75 % 0.85 %
usb 0.30% 0.40 % 0.50 % 0.75 %

Mindestbetrag: 200'000 bei den Anlagewahrungen CHF, EUR, USD.
Mindestbetrag: 100'000 bei der Anlagewahrung GBP.

Die oben genannten Zinssatze verstehen sich vor Gebiihren (zwischen 0.125
und 0.500 %, mindestens CHF 250).

Kassenobligationen CHF und EUR

Laufzeit Zinssatz CHF Zinssatz EUR
2 Jahre 1.000 % 0.875 %
3 Jahre 1.250 % 1.250 %
4 Jahre 1.500 % 1.375%
5 Jahre 1.750 % 1.750 %
6 Jahre 1.875% 2.000 %
7 Jahre 2.000 % 2.250 %
8 Jahre 2125% 2.375%
9 Jahre 2.250% 2.500 %
10 Jahre 2.375% 2.625%

Die oben genannten Zinssatze konnen sich je nach Marktlage andern und
dienen lediglich zu Informationszwecken. Fiir weitere Auskiinfte wenden Sie
sich bitte an Ihren Kundenberater.

Stiickelung CHF 1'000 / EUR 1'000 oder ein Mehrfaches. Beim Kauf fallen
0.6 %o p.a. eidgendssische Stempelabgabe an. Der Zinsertrag unterliegt der
liechtensteinischen Couponsteuer von 4 %.

Interbank 3-Monats-Zinssitze
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Finanzierungsprodukte

Auf dieser Ubersicht méchten wir Ihnen einen Teil unserer Finanzierungsprodukte vorstellen. Fiir das Aufzeigen weiterer

Finanzierungsmodelle kontaktieren Sie bitte unsere Spezialisten im Commercial Banking Clients.

Festsatzhypotheken CHF

Laufzeit Zinssatz

2 Jahre 1.375%
3 Jahre 1.625%
4 Jahre 1.875%
5 Jahre 2.125%

Variable Hypotheken CHF

Hypothek Zinssatz

1. Hypothek

2.500 %

2. Hypothek

3.250 %

Zinssatz gliltig fiir Neugeschafte.

Geldmarkthypothek

Alle 3 Monate 0.840 %
Alle 6 Monate 0.935 %
Alle 12 Monate 1.225%

Gesamtlaufzeit 3 bis 5 Jahre.

Lombardkredit als Kontokorrentkredit

Wihrung Zinssatz

CHF* 3.000 %
EUR 3.000 %
usb 2.875%
GBP 3.000 %

*Zusatzlich 0.25 % Kreditkommission pro Quartal auf dem durchschnittlich

benutzten Saldo.

Die oben genannten Zinssatze kénnen sich je nach Marktlage andern und
dienen lediglich zu Informationszwecken. Fiir weitere Auskiinfte wenden Sie

sich bitte an lhren Kundenberater.

Hypotheken werden ausschliesslich in Liechtenstein und in der Schweiz

angeboten.

Swap-Satz 3 und 5 Jahre*

in%
4.0
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= 5-Jahres-Zins-Swap (CHF)
= 3-Jahres-Zins-Swap (CHF)

in %
35,

Interbank CHF 6-Monats-Zinssatz (LIBOR)

2009

2010

* Der Swap-Satz dient als Basis fir die Festlegung der Festsatzhypotheken.
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Kontaktdaten

Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft,
Vaduz, Liechtenstein

Leiter Private Banking Clients, Liechtenstein
Werner Wessner

Tel +423 235 66 25

werner.wessner@vpbank.com

Leiter Private Banking Clients Western Europe
Martin Engler

Tel +423 23565 11

martin.engler@vpbank.com

Leiter Commercial Banking Clients
Rolf Jermann

Tel +423 235 66 58

rolf. jermann@vpbank.com

Leiter Intermediaries Liechtenstein & Switzerland
Glinther Kaufmann

Tel +423 235 62 55

guenter.kaufmann@vpbank.com

VP Bank (Schweiz) AG

Leiter Private Banking Clients & Intermediaries Switzerland
Marc Wallach

Tel +41 44 226 24 00

marc.wallach@vpbank.com

VP Bank (Luxembourg) S.A.
Leiter Private Banking Clients
Christoph Gérgen

Tel +352 404 777 273
christoph.goergen@vpbank.com

VP Bank and Trust Company (BVI) Limited
Managing Director

Dr. Peter Reichenstein

Tel +1 284494122
peter.reichenstein@vpbank.com

VP Vermégensverwaltung GmbH
Geschiftsfiihrer

Willi Heigl

Tel +498921113816
willi.heigl@vpvv.de

VP Wealth Management (Hong Kong) Ltd.
Managing Director

Clare Lam

Tel +8523628 99 33

clare.lam@vpbank.com

VP Bank (Singapore) Ltd.
Managing Director

Reto Isenring

Tel +65 6305 0055
reto.isenring@vpbank.com

VP Bank (Switzerland) Ltd. Reprdsentanz Moskau
Geschiftsleiter

Walter Moretti

Tel +7 495 967 00 95

walter.moretti@vpbank.com

Wealth Management Solutions
Economics & Investment Office
Tel +423 235 65 44
investment@vpbank.com

Trading, Advisory & Distribution
Tel +423 235 69 69
advisory@vpbank.com



Glossar

Aktienfonds Die Anlage erfolgt vorwiegend in Aktien des Landes bzw. der Region, die der
Fonds im Namen tragt.

Allokation

Strategisch Langfristige Zusammensetzung des Portfolios beztiglich der verschiedenen
Anlageklassen (Geldmarkt, Anleihen, Aktien, Alternative Anlagen) je Anlagestrategie. Die
Gewichtung innerhalb der strategischen Allokation wird halbjahrlich tiberprift und gegebe-
nenfalls angepasst.

Taktisch Konkretisierung der strategischen Allokation. Als taktische Allokation bezeichnet
man die Aufteilung des Vermogens in verschiedene Anlageklassen mit dem Ziel, eine tber-
durchschnittliche Rendite zu erzielen.

Benchmark Referenzgrosse, z.B. ein Aktienindex oder ein Indexportfolio, die als Ver-
gleichsmassstab fiir die Performanceanalyse eines Portfolios dient.

EU-Steuer Die EU-Steuer bezieht sich auf die européische Gesetzgebung, die am 1. Juli
2005 in Kraft getreten ist. Seit diesem Zeitpunkt sind Zinsertrige von Steuerpflichtigen aus
der EU mit einem Steuerrtickbehalt belegt. Ausgenommen davon sind bis Ende 2010 Anlei-
hen mit einem sogenannten Grandfathering-Status (ungeachtet der Wahrung bzw. des
Sitzes des Schuldners). Grandfathered Obligationen sind Anleihen, die vor dem 1. Mérz
2001 emittiert und seit dem 1. Marz 2002 nicht mehr aufgestockt wurden.

Besonderheiten bei zwischenzeitlicher Aufstockung: Staatsanleihen: Eine Aufstockung
nach dem 1. Marz 2002 fiihrt dazu, dass die gesamte Anleihe der Besteuerung unterliegt.
Unternehmensanleihen: Eine Aufstockung nach dem 1. Marz 2002 fithrt dazu, dass nur die
Aufstockungstranche der Steuer unterliegt.

Quellensteuer (Qst) Zinsen/Ertrége unterliegen der Quellensteuer auf Kapitalertragen. Es
kann sich um die amerikanische Withholding Tax, aber auch um die schweizerische Ver-
rechnungssteuer handeln.

D/Swap Bezeichnet den Spread (Differenz) der Rendite bis Endfalligkeit der Anleihe zum
aktuellen Swapsatz. Swapsatze sind ein am Markt anerkanntes Vergleichsinstrument, an-
hand deren Anleihen bewertet werden kénnen. Der Spread zeigt auch an, wie der Markt
das Risiko der Anleihe bewertet. Ein hoher positiver Spread zeigt ein héheres Risiko an,
bringt aber auch eine hohere Rendite.

Dividendenrendite Kennzahl der Rentabilitdt einer Aktienanlage, die sich aus der Hohe der
Dividende im Vergleich zum jeweiligen Aktienkurs bestimmen lasst und einen Vergleich mit
der am tibrigen Kapitalmarkt erzielbaren Verzinsung erméglicht.

Drittfonds Fonds, die im Auftrag eines Dritten emittiert wurden und die auch von einem
Dritten verwaltet werden.

Duration Bindungsdauer des in einem festverzinslichen Wertpapier oder Wertpapier-
vermogen angelegten Kapitals. Fallen Couponzahlungen an, ist die Duration kiirzer als die
Restlaufzeit und durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital bedingt.
Bei einem Zerobond entspricht die Duration exakt der Restlaufzeit.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) Zinssatz fir Termingelder in Euro, den sich erst-
klassige Banken untereinander belasten.

Exchange Traded Commodities (ETC) Unbefristete, besicherte Schuldverschreibungen,
die an der Wertentwicklung eines oder mehrerer Rohstoffe gekoppelt sind.

Exchange Traded Fund (ETF) Indexfonds, der sich in seiner Zusammensetzung an die Ge-
wichtung eines Index bindet und jederzeit ohne Ausgabeaufschlag gehandelt werden kann.

Exchange Traded Notes (ETN) Sind Schuldverschreibungen. ETNs sind keine Fonds, besit-
zen jedoch dhnliche Eigenschaften, da beide Strukturen in der Regel an die Rendite eines
Benchmarkindex gekoppelt sind und an der Bérse gehandelt werden. Besondere Arten von
ETNs sind Exchange Traded Certificates (borsengehandelte Zertifikate) und Exchange
Traded Commodities (b6rsengehandelte Rohstoffe).

Festgeld Geld, das der Kunde der Bank fiir eine im Voraus fixierte Dauer zu einem be-
stimmten Zinssatz zur Verfigung stellt. Festgeld wird ab einem Mindestbetrag (oft CHF
100'000) mit einer Laufzeit von einem bis zwélf Monaten entgegengenommen.

Festsatzhypothek Hypothekardarlehen mit festem, unveranderlichem Zinssatz wahrend
einer zwischen der Bank und dem Kreditnehmer vereinbarten Laufzeit.

Fund-of-Funds Fonds, die ihrerseits ausschliesslich in andere Fonds investieren.
Geldmarktfonds Die Anlage erfolgt nur in Anlagen mit einer sehr kurzen Restlaufzeit bzw.
mit einer sehr kurzen Kapitalbindungsdauer (Duration).

Hedgefonds Die Anlage erfolgt in sogenannte Alternative Anlagen, d.h., der Fondsmana-
ger kann diverse Anlagetechniken wie Leverage, Short Selling und Derivate einsetzen.

Immobilienfonds Anlagefonds, der sein Vermégen nach dem Prinzip der geographischen
und objektmissigen Risikostreuung in bebaute und unbebaute Grundstiicke sowie unter
Umstanden in Beteiligungen und Forderungen an Immobiliengesellschaften investiert.

Investment Grade Grobeinteilung der Bonitétseinstufungen BBB bis AAA, die besagt, dass
Wertpapiere von befriedigender bis sehr guter Qualitét sind.

ISIN Internationale Valorenkennnummer (International Securities Identification Number).

Kassenobligation In der Schweiz: von Banken laufend ausgegebene Obligation mit einer
Laufzeit von zwei bis acht Jahren.

Kursdaten/Kursindikation Als Kursdaten dienen die Schlusskurse des jeweiligen Datums
(siehe Impressum). In dieser Publikation werden Nettokurse am Erstellungsdatum bertick-
sichtigt, also ohne Abwicklungskosten. Aktuelle Kurse erhalten Sie von Ihrer Kundenberate-
rin bzw. lhrem Kundenberater der VP Bank.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) Zinssatz, den sich Banken in London fiir kurzfris-
tige Geldanlagen untereinander belasten.

LIBOR-Hypothek Verfiigt iiber einen veranderlichen Zinssatz, welcher alle drei oder sechs
Monate auf Basis des LIBOR-Satzes angepasst wird.

Lombardkredit Der Lombardkredit ist ein Kredit gegen Verpfandung von Depotwerten,
Bankkontoguthaben, Edelmetallen und Anspriichen aus Lebensversicherungspolicen. Er
kann als Darlehen oder als Kontokorrentkredit fiir private und kommerzielle Zwecke ge-

wihrt werden.

NAV (Nettoinventarwert) Wert eines Fondsanteils, der dem Verkehrswert des Fonds an
einem bestimmten Stichtag entspricht, vermindert um die Verpflichtungen und geteilt
durch die Anzahl ausstehender Anteile.

Obligationenfonds Die Anlage erfolgt vorwiegend in Obligationen derjenigen Wahrung,
die der Fonds im Namen tragt.

Open end Es gibt keine Laufzeitbegrenzung.
Perf. % YTD Die Wertentwicklung (Performance) des Fonds im laufenden Kalenderjahr.

Private-Equity-Fonds Die Anlage erfolgt vorwiegend in (noch) nicht an einer Borse notierte
Anlagen, vorwiegend Aktien. Die Liquiditat des Fonds kann dementsprechend sehr ein-
geschrénkt sein.

Rating Ein Rating ist eine systematische, qualitative Bewertung von Emittenten hinsichtlich
ihrer Bonitat. Es wird durch kodierte Bonitatsstufen ausgedriickt. Bekannte Agenturen, die
Ratings durchfiihren, sind z.B. Standard & Poor's und Moody's.

Rendite Effektivverzinsung der Anleihe nach der ISMA-Methode.

Rohstofffonds Anlagefonds, der sein Vermdgen hauptsachlich in Warenpapieren oder han-
delbaren Rohstoffen anlegt.

Strategiefonds Eine Strategiefondsfamilie mit unterschiedlichen Risikokategorien. Es wird
immer die dazugehorende Assetallokation der VP Bank umgesetzt.

Treuhandanlage Geldmarktgeschift, welches in Form von Festgeldern bei auslindischen
Banken getitigt wird. Treuhandanlagen erfolgen zu einem festen Verfalltermin, festen Be-
trag und festen Zinssatz (oder als Treuhand-Callanlagen mit 48 Stunden Kiindigungsfrist).
Die Anlage wird im Namen der Bank, aber auf Rechnung und Gefahr des Kunden getitigt.

Variable Hypothek Grundpfandkredit mit variablem Zinssatz und kurzer Kiindigungsfrist.

Volatilitat Bezeichnet einen Schwankungsbereich wahrend eines bestimmten Zeitraums von
Wertpapierkursen, Rohstoffpreisen, Zinssitzen oder auch Investmentfonds-Anteilen. Sie ist
eine mathematische Grésse (annualisierte Standardabweichung) fiir das Mass des Risikos
einer Kapitalanlage. Je grosser diese Schwankungsbreite ist, desto volatiler und damit risiko-
reicher ist ein Fonds. Fiir das Risiko ist z.B. der maximale Verlust eine weitere Messgrosse.

Wahrungssicherung Massnahme, die eine Investition ausserhalb des eigenen Wahrungs-
raums von der Entwicklung des Wechselkurses unabhangig macht. Anleger oder Emitten-
ten schliessen hierzu Devisentermingeschéfte ab. Wahrungsverluste werden damit ebenso
ausgeschlossen wie Wahrungsgewinne.

Wandelanleihenfonds Anlagefonds, der sein Vermégen hauptsachlich in Wandelanleihen
investiert.

Wandelpramie Preisunterschied zwischen dem Erwerb einer Aktie via Wandlung einer
Wandelobligation und dem direkten Erwerb der entsprechenden Aktie an der Bérse zum
Aktienkurs. Die Wandelpramie bringt zum Ausdruck, um wie viele Prozent Aktien teurer zu
stehen kommen, wenn sie durch Kauf und anschliessende Umwandlung von Wandel-
obligationen erworben werden.

Wandelpreis Bei der Emission von Wandelobligationen festgelegter Wandelpreis fiir den
Umtausch von Wandelobligationen in Aktien oder Partizipationsscheine.

YTD Bezeichnet den Zeitraum seit Jahresanfang bis zum aktuellen Zeitpunkt («year-to-date»).
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Wichtige rechtliche Hinweise zu dieser
Dokumentation (Disclaimer)

Allgemeines: Diese Dokumentation wurde von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft (nachfolgend VP Bank) aufgrund
von Informationsquellen erstellt, welche als zuverlassig eingestuft werden. Obwohl bei Erstellung dieser ausschliesslich zur Information
dienenden Dokumentation die grésstmogliche Sorgfalt angewandt wurde, tibernimmt die VP Bank keine Gewahrleistung (weder aus-
dricklich noch stillschweigend) fiir die Vollstandigkeit, Aktualitdt oder Richtigkeit des Inhalts dieser Dokumentation. Insbesondere um-
fassen die Informationen in dieser Dokumentation moglicherweise nicht alle wesentlichen Angaben zu Finanzinstrumenten oder deren
Emittenten. Quellen fur diese Dokumentation kénnen unter anderem nationale und internationale Medien, Informationsdienste (z.B.
Reuters, Bloomberg), 6ffentlich zugangliche Datenbanken, offentlich verfiigbare Unternehmensangaben, die Veroffentlichungen von
Ratingagenturen sowie Informationen von Unternehmen (insbesondere Emittenten, Lead-Managern, Co-Managern, Garanten und
Vertriebstragern von Finanzinstrumenten) sein, mit denen die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften auch eine Geschiftsbe-
ziehung betreffend der in dieser Dokumentation behandelten Produkte oder sonstige Geschaftsbeziehungen unterhalten kann. Die in
dieser Dokumentation gedusserten Meinungen geben die Ansichten der VP Bank im Zeitpunkt des auf der Dokumentation genannten
Datums wieder. Die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften haben moglicherweise in der Vergangenheit Dokumentationen
veroffentlicht oder werden moglicherweise in Zukunft Dokumentationen veréffentlichen, welche Informationen und Meinungen ent-
halten, welche mit der vorliegenden Dokumentation nicht tibereinstimmen. Die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften sind
nicht verpflichtet, den Empfiangern dieser Dokumentation solche abweichenden Dokumentationen zukommen zu lassen.

Eignung / kein Angebot: Die Angaben in dieser Dokumentation stellen weder eine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf der
dargestellten Finanzinstrumente noch eine Rechts-, Finanz-, Buchfiihrungs- oder Steuerberatung sowie irgendeine Form von personli-
cher Beratung dar. Insbesondere kénnen in dieser Dokumentation behandelte Finanzinstrumente fir einen Anleger je nach dessen
Anlageziel, Zeithorizont, Risikobereitschaft, finanziellen Verhéltnissen sowie weiterer personlicher Umstdnde ungeeignet sein. Die in
dieser Dokumentation dargestellten Finanzinstrumente (insbesondere Fonds, Exchange Traded Funds und Zertifikate) sind méglicher-
weise nicht in jedem Land zum Vertrieb zugelassen. Die Informationen in dieser Dokumentation ersetzen daher in keiner Weise weder
die individuelle Beratung durch eine hinsichtlich der obgenannten Themen qualifizierte Fachperson noch das Studium der von den
Emittenten und Vertriebstragern der Finanzinstrumente zur Verfligung gestellten Dokumentationen (z.B. Emissionsprospekte, Terms-
heets etc.). Die vorliegende Dokumentation stellt insbesondere weder eine Offerte bzw. Aufforderung zur Offertstellung noch ein
offentliches Inserat, welches zu Transaktionen mit den beschriebenen Finanzinstrumenten auffordert, noch eine Aufforderung zum Ab-
schluss irgendeines Rechtsgeschifts dar. Die VP Bank sowie ihre Gruppengesellschaften lehnen jegliche Haftung fiir samtliche Schaden
respektive Verluste, welche auf Grundlage der in dieser Dokumentation enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, ausdruick-
lich ab.

Risikohinweise: Die in dieser Dokumentation erwahnten Anlagen kénnen in ihrem Kurs und Wert sowie in den erzielten Ertragen
sowohl steigen als auch sinken. Einem Anleger kann nicht zugesichert werden, dass er die angelegten Betridge wieder zuriickerhdlt.
Die bisherige Performance einer Anlage ist kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Performance. Dasselbe gilt fiir Performance-
prognosen. Jede der in dieser Dokumentation erwéhnten Anlagen kann mit den nachfolgenden, nicht abschliessend aufgezahlten
Risiken behaftet sein: Emittenten- (Bonitatsrisiko), Markt-, Kredit-, Liquiditatsrisiko, Zins- und Wahrungsrisiko sowie wirtschaftliches
und politisches Risiko. Besonders Anlagen in Schwellenldnder (Emerging Markets) sind spekulativ und diesen Risiken besonders stark
ausgesetzt.

Hinweise betreffend VP Bank Fonds: VP Bank Fonds werden von den Managern der VP Bank verwaltet. Es handelt sich bei den dar-
gestellten Fonds nicht um eine Empfehlung der VP Bank zum Kauf dieser Fonds. Der aktuelle vollstandige Prospekt, der vereinfachte
Prospekt sowie die jeweiligen Geschifts- und Halbjahresberichte kénnen bei folgenden Stellen kostenlos bezogen werden: Verwaltungs-
und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz; IFOS Internationale Fonds Service AG, Aeulestrasse 6, LI-9490
Vaduz. Aktuelle Informationen konnen jederzeit auf der Homepage der VP Bank unter www.vpbank.com oder der IFOS Internationale
Fonds Service AG unter www.ifos.li abgerufen werden. Diese Fonds sind nur zum Teil ausserhalb des Domizilstaates Liechtenstein zum
offentlichen Vertrieb zugelassen. Allfdllige Vertriebszulassungen sind in den einzelnen Prospekten erwahnt und unterliegen den im
betreffenden Land geltenden Bestimmungen. Personen mit Staatsangehdérigkeit oder Domizil USA diirfen diese Fonds nicht erwerben.
Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur eine positive Wertentwicklung in der Zukunft. Das Risiko von



Kurs- und/oder Wahrungsverlusten kann nicht ausgeschlossen werden. Es besteht die Moglichkeit, dass Anleger nicht den vollen von
ihnen investierten Betrag zurlickerhalten. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile eventuell er-
hobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Die Informationen in dieser Dokumentation gelten nicht als Offerte. Sie dienen
nur zu Informationszwecken.

Ubrige Informationen: Die VP Bank und/oder ihre Gruppengesellschaften kénnen sich im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen
an anderen Finanzgeschaften mit den Emittenten der in dieser Dokumentation erwédhnten Anlagen beteiligen. Sie kénnen in diese
Emittenten investieren oder Dienstleistungen fiir diese erbringen, Auftrédge von diesen akquirieren sowie Positionen in deren Anlagen
oder Optionen auf diese halten, Transaktionen mit diesen Positionen durchfiihren oder ein sonstiges erhebliches Interesse hinsichtlich
der Emittenten der in dieser Dokumentation erwahnten Anlagen haben. Dies kann auch bereits friher der Fall gewesen sein. Den Mit-
arbeitern der VP Bank, welche an der Erstellung dieser Dokumentation beteiligt sind, ist es freigestellt, die in der Dokumentation be-
sprochenen Titel zu kaufen, zu halten oder zu verkaufen. Der Inhalt dieser Publikation ist urheberrechtlich geschiitzt und ihre Verwen-
dung ausser zum privaten Gebrauch bedarf der vorgangigen Zustimmung der VP Bank.

Hinweise zum Vertrieb dieser Dokumentation: Diese Dokumentation darf nur in Lindern vertrieben werden, in denen der Vertrieb
rechtlich erlaubt ist. Der Inhalt dieser Dokumentation ist somit nicht fiir Personen bestimmt, die einer Rechtsordnung unterstehen,
welche die Verbreitung dieser Dokumentation bzw. den Zugang und die Nutzung verbietet oder von einer Bewilligung abhingig macht
(sei es aufgrund der Nationalitét der betreffenden Person, ihres Wohnsitzes oder aus anderen Griinden). Personen, in deren Besitz
diese Dokumentation gelangt oder die von deren Inhalt Kenntnis erlangen, miissen sich daher tber 6rtliche Gesetze und etwaige Be-
schrankungen informieren und diese einhalten.

Deutschland: Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz,
erstellt und von der VP Vermogensverwaltung GmbH, Theatinerstrasse 12, DE-80333 Miinchen, verteilt. Die VP Vermégensverwaltung
GmbH untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Bundesanstalt fr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Verwaltungs-
und Privat-Bank Aktiengesellschaft untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Hong Kong: Diese Informationen wurden von der VP Wealth Management (Hong Kong) Ltd. verteilt. Die dargestellten Finanzinstru-
mente und Dienstleistungen sind ausschliesslich fir Wholesale-Kunden bestimmt, die Gber liquide Mittel von mehr als USD 1 Mio.
verfligen, die regulatorischen Kriterien erftillen, als Kunden der Geschéftspolitik der VP Wealth Management (Hong Kong) Ltd. entspre-
chen und Uber gentigende finanzielle Erfahrung und Kenntnisse verfiigen, um Finanzmarkttransaktionen in einer Wholesale-Jurisdiktion
zu tétigen. VP Wealth Management (Hong Kong) Ltd. ist eine gemdss der Securities and Futures Ordinance (Cap. 571) zugelassene
Gesellschaft und untersteht der Regulierung durch die Securities and Futures Commission (SFC).

Luxembourg: Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz,
erstellt und von der VP Bank (Luxembourg) S.A., Avenue de la Liberté 26, LU-1930 Luxemburg, verteilt. Die VP Bank (Luxembourg)
S.A. untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Die Verwaltungs-
und Privat-Bank Aktiengesellschaft untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Singapur: Diese Dokumentation wurde von der VP Bank (Singapore) Ltd. verteilt, die von der Monetary Authority of Singapore als
«Merchant Bank» zugelassen ist.

Schweiz: Diese Informationen wurden von der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Aeulestrasse 6, LI-9490 Vaduz,

erstellt und von der VP Bank (Schweiz) AG, Bahnhofstrasse 3, 8022 Ziirich verteilt. Die Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft
untersteht der Zulassung und Regulierung durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA). Die VP Bank (Schweiz) AG untersteht
der Zulassung und Regulierung durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

USA/UK/Kanada: Weder die vorliegende Dokumentation noch Kopien davon diirfen an Personen abgegeben werden, welche ihren
Wohnsitz in den USA, im UK oder in Kanada haben oder die Staatsangehdrigkeit eines oder mehrerer dieser Staaten besitzen.

59 | Juli2010 | Disclaimer







<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Euroscale Uncoated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /sRGB
  /DoThumbnails true
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Preserve
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 72
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.48611
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 72
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.48611
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 800
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /SyntheticBoldness 1.000000
  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [595.001 842.000]
>> setpagedevice




